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者

が
数

年

前

論

述

せ

る

撃

こ
せ

惑

(
四
7
書

論

説

再
論
米
国
聯
邦
準
備
制
旗
の
連
用
(
其
三
)

箪

二
髄

五
九
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論

敵

再
論
米
国
聯
邦
準
備
制
度
の
連
用
(英
二
T)

第
三
嘘

六
〇

が
如

き
r公
債

三

分

の

二
'
租

税

三

分

の

一
壬

撃

を

確

立

せ

る

あ

っ

て
'山

重

機

と

し

て

の
､戦

時

財

政

束

の
功

業
'之

を

歓

洲

諸

国

の
太

れ

に

比

較

工
著

し

-

健

全

化

･C,
得

た

る

こ
と

は
認

め

ね

ば

な

ら

ぬ
｡

況

ん

や

戦

後

各

準

備

銀

行

割

引

政

朱

に

は

可

L-a
-

敏

威

に

之

が

反

働

運

動

が
促

が

し

加

へ
ら

る

･<
を

示

す

に
於

で

は
'ま

化
諒

と

せ

ら

れ

ね

は

な

ら

ぬ

の
で

あ

る
｡

然

ら

ば
路

h
に

本

節

主

題

た

る
而

し

て
準

備
制

度

凶
と

期

せ

る

所

の
'中

央

銀

行

国

庫

預

金

主

我

の
運

命

は
奈

何

ん
と

云

ふ

に
'之

が
貸

現

は

唯

だ
時

日

の
問

題

だと
思

は

る

1
け

鼻

態

的

金

融

運

営

が
騰

が

で
完

全

に
常

規

に
復

す

る

の
と

き
'蝕

論

の
指

さ
す

所

に
従

っ
て
各

準

備

銀

行

専

ら
周

塵

収

支

代

理

者

た

る

付
き

で

あ

-
'而

し

て
足

れ

叉

た

其

の
割

引

政

策

の
徹

底

を

期

す

る

ペ
-

必

至

の
所

で

あ

る
.

加

之
'途

は
'幽

庵

代

表

者

と

し

て

の
準

備

銀

行

の
標

限

を

撰

張

し

若

-

は

具

髄

化

す

べ
き

最

近

の
法

律

に
蔽

っ
て

確

か
と

開

か

れ

た
｡

印

ら

全
国

九

筒

の
杏

金

庫

sub
Itreasuries'賂
説

す

れ

ば
'長

が

-

政

府

銀

行

業

務

経

常

の
府

た
ヶ

金

準

備

の
所

在

た

h

政

府

紙
幣

流

通

の
梶

座

た

-

し

本

金

犀

が
二

九

二

一
年

七

月

二
十

7
日

を

以

っ
て

悉

-
閉
鎖

せ

ら
れ
'此

の
職

分

の
金

部

が
包

括

的

に
各

瞥

備

銀

行

に

よ

っ

て
没

承

せ
ら

れ

る

1

に

至

れ

る

も

の
'之

で

あ

る
｡

(M
.Lilt.
n
氏

の

記

述

に

凍

る
C)仙
米

国

史

を

顧

み

れ

ば
､塩

-

G
e.
1･g
e
W
a
sh
in
g
古
n

建

国

の
宣

明
と

聯

想

せ

ら

れ
'其

の

互
像

を
高

き
階

段

の
上

に

仰

が

し

む

る
夫

の
rク

オ

ト
ル
街
｣
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論

説

再
論
米
国
聯
邦
準
備
制
度
の
起
用
(其
三
)

欝
三
紋

六

二

∧

動

や

も

す

れ

ば
奔

放

に
な

が

る

ゝ
聾

端

に
拘

束

を

加

へ
つ

ゝ
も
蓬

ひ

に
太

に

し

-

漁

想

紙

数

を
超

過

せ

る
叙

上
記

述

を

む

つ
で
固
有

の
斯

制

運

用
大

観

は

終

れ

る

の
で

あ

る

が
'今

真

東

に
之

を

綜

覧

す

る

も

の
と

し

て
且

つ
は

ま

た
結

論

の
意

味

に
於

で
米

国

金

融

系

統

牽

戊

の
現

状
'系

統

諸

銀

行
経

営

上

の
最

近

傾

向

及

び
各

準

備

銀

行

の
溝

寒

を

論

じ

て
其

虞

に
本

稿

の
聾

を

樹

-

で

あ
ら

-
O

先

づ

一
般

銀

行
を

規

律

す

る
国

法

及

び
州

法

に
猛

る
銀

行
法

規

の
不

統

一
に
困

る
銀

行

系

統

の
錯

薙

従

っ
て
生

せ

る
各

種

銀

行

経

営

上

の
横
合

不

均
等

の
此

の
準

備
制

度

の
運

用

に

よ

っ
て
整

頓

せ

ら

れ

ん
と

す

る

の
が

現
状

で

は

あ

る

が
'今

日
何

は
乗

だ

純
真

無

雑

な

る
系

統

を

垂

-
は
､打
開

し

得

ざ
る
所

以

の
も

の
は
'来

園

樽

枕

的

な

る
開

法

観

及

び

之

皆
濫

用

せ

ん

とす

る
地

方

銀

行

の

小

我

的
利

己
心

に
困

る
o

顧

ふ
に

大
内

乱

以

降

等

位

紀

飴

に

亘

れ

る
固
'州

法

に
操

る
両

頭

的

銀

行
法

規

の
薯

立

的

存

在

は
'素

と

一
七

七

七

年

の
聯

邦

苦
寒

に
葛

し

い
だ

さ

れ

た
る
如

き
圃

家

達

雄

に
封

立

す

る

も

の
と

し

て

の
州

ま

擢

に
関

す

る
樽

枕

的

確

信

の

?
衣

現

に
升

な
,
ら

ぬ
｡

然

か
も

図

楼

最

高

を

茅

動

の
基

調

た

ら

し

め
た

る

山
七

八

九

年

の
合

衆

国



零
線

制

定

以

降
'幾

多
有

識

の
聾

者

に
よ
ら

て
強
調

せ
ら
れ

た

る
国

家

iii
樺

の
大

偶

像

は
南

北

戦

軍

の
威

血

の
洗
櫓

も

て
永

遠

柁

封

的

な

る
生

命

を
吹

き

こ
b
6
れ

た

の
で

あ

る
が
'変

に
引

き

.つ

3
･
け

る
竿

聴

紀

聞

に
出

現

せ

る

交
通

経
済

の
完

成
'重
囲

に
跨

っ
て
経

営

上
粕

ひ
椅

蒋

す

る

大
産

業

の
馨

展

は
'経
済

的

唯

物
的

に
斯

か
る
歴

史

的

侍

銃
を

覆

へ
せ

る
も

の
で

あ

っ
て
'近

き

に
及

ん
で
此

の
聯

邦

的
金

融

系
統

の
打

開

せ

ら
れ

た

る
は
他

の
経

済

的

諸

事

*
(例

へ
は

域

造

業

等
)の
聯

邦
法

化

に
比
較

し

て
寧

ろ

太

だ
後

-

れ

た

る

の
軌

あ

る

の
で

あ

る
.

蓋

し
､金

融
機

関

の
も

の
た

る
'之

が
経
営

上

の
聯

帯
閲

係

は
極

め

て
虞

汎

倣
妙

な

る
も

の
で

あ

っ
て
'そ

が
国

法

久

は
州
法

に
操

る
も

の
な
れ
'其

の
営

業

が
州

内

に
限

ら

れ

叉

は
州

際

に
防

が
れ
'
一
銀

行

の

破

綻

は
鑑

も

て
在

ひ

て
他

僚

行
'鑑

み

て
全

銀

行
倍

用
組

織
を

拓

が

さ
で
は

巳

ま

ね
も

の
だ

か

ら
で

あ

る
｡

斯

-

し

て
漸

-
期

待

せ
ら

れ

た

る
聯

邦

準
備
制

度

成

っ
て
重
囲

を
羅

織

せ

る
金

離

系
統

作

ら

れ
'全

国

民
聾

蹄

の
金

融
的

資

源

を
集

化

し

動

化

し
組

織

化

し

て
後

程
昔

日

の
恐

慌

を

揺

ら
返

へ

ぎ
ざ
ら

し

め

た

の
で

あ

る

が
'少

く

と

も
始

じ

め
'州
法

に
操

れ

る
諸

銀

行

を
網

羅

し

て
此

の
大

傘

下

に
抱

擁

す

る

の
単

純
無

燦
件

た

ら
符

ざ
わ
,L
は
事
安

で

あ

る
｡

飴

し

な

が
ら

こ
は
東

に
省

察

す

れ
ば
'州

ま

硬

を

無

税

す

べ
-
聯

邦

ま

棒

の
不
能
性

と

云

ふ

が
如

き
単

な

る
法

理

諭

よ

う
も
寧

ろ
'州

法

諸

銀
行

の
既

に
認

め
ら
れ

た

る
経
常

楼
蘭

極

め
て

凝
三
十
二
番

(四
7
九
)

論

説

再
論
米
国
聯
邦
準
備
制
度
の
運
用
(
其
三
)

第
三
親

＼
六
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三
十
二
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掴
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論

説

再
論
光
凶
梯
邦
準
備
制
旗
の
滞
用
(
其
三
)

第
三
幼

大
畑

虞

汎
馬

め

に
其

の
票

産

状

惑
＼流

動

的

L
す
ら

ざ
る

も

の
あ

れ

ば

直

ち

に
拭

っ
て

之

を

既

立

銀

行

と

同

列
､に
立

灯

し

む
る

の
'聯

邦

準

備

系

統

の
蒐

大

を

期

し

て
却

っ
て
之

を

薄

弱

な

ら

し

む

る

所

以

だ
と

す

る

の
根

按

が
'強
-

働

ね

の
で

あ

る
｡

然

れ

ど

も

国

民

的

金

融

系

統
建

設

の
途

上

に
方

っ
て
'比

の
必
ず

し

も

軽

微

に

は

あ

ら

ざ
る

異

系
統

の
存

在

を
雲

煙

過

取

成

す

る
は

許

さ

れ

ぬ
｡

叢

に
於
七

か
｣後
述

す

べ
き

が
如

-
同

園

渚

銀

行

経

営

上

の
状

勢
へ凡

そ

既

に
単

純

預

金

銀

行
主

我

の
嘩

内

に
立

て
稔

る

に
甘

ん

せ

ず
し

て
結

局
'鶴
逸

信

用

銀

行

流

の
｢兼

営

主

義

へ
の

渇

望
)の
到
底

一
片

の
立

法

を

以

っ
て
癌

や
す

べ
か
ら

ざ

る

を
'疾

-

看

取

せ

る
所

の
､聯

邦

準
備

局

は
蓬

に
妥

協

の
立

場

を

抹

う
'渚

銀

行
経

営

上

の
横

合

均
等

を

持

ち
家

た

す

べ

-
山
方
'国

立

銀

行
兼

務

を
横

浜

す

る
と

共

に
他

方
'州

法

銀

行

に
潮

し

て
は

間

接

に
軽

き
座

迫

を

加

へ
萄

-

も

一一
定

標

準

に
合

致

守

る
流

動

的

資

産

状

潜

を

示

す

も

の

の
進

み

で
準

備

系

統

へ
参

加

す

べ

き

こ
と

を
'誇

引

し
葵

翻

せ

る

の

で
あ

る
O

か
-

州

法

諮

銀

行

の
準

備

系

統

参

加

を

目

的

と

す

る
宣

侍

は

引

き

つ
づ

き
盛

ん

に
行

ほ

れ

た

の
で

あ

る

け

れ

LJ
も
tか

の
屈

指

の
州

立

銀

行

家
B
r･

igg
の
所

論

も

て
代

持

せ
ら

れ

し

如

き

多
少

根

裸

あ

る

理
由
'然

か

し
概

ね
救

ふ

ペ
か
ら

ざ
る
利

己

心
'歌

碑
'諮

想

而

し

て
偏

見

の
存

在

す

る

あ

っ
て
'い
米

国
麹

戦

の
際

ま

で

は

比

の
宣

樽

の
効

果
寧

ろ
微

弱

な

h
し

の
で

あ

る
｡

が
.大

戦

へ
の
参

加

と

共

に
時

は
凍

た
東

女

労

働

力

の

勘

考



戦
闘

力

C,JT動
員
'産

業

力

の
動

虞
'而

し

て
愛

関

心

の
高

潮
'斯

-

し

て
嚢

も

要

望

せ

ら

れ

た

る

絶

国

民

金

融

的

資

力

の
動

員

は

必

須

切
離

と

は
′な

る
'而

し

て
大

統

領

W
ils
D.lは
比

の
愛

国

的

民

衆

心

理

の
蕗

を

扱

っ
て
､
K
en,m
erer長
々
し

仁

引

用

せ

る
如

き

一
教

書

も

て
｢絶

銀

行

家

の
協

働

従

っ

て
聯

邦

準

備

系

統

へ
の
参

加

が

最

も

重

大

な

る

愛

餓

心

の
表

現

た

る
しこ
と

を

論

じ

た
ポ

嘗
年
'哲
人

F
ic
hte
の
r猫
逸

国

民

に
告

ぐ
｣を
讃

仰

せ

る

狗
逸

一
般

民
衆

の
着

せ

る

如
き

素

朴

さ

を
着

せ

ざ
る
'商

業

主

義

的

な

る
今

日

の
来

園

銀

行

家

が

此

の
怒

へ
を

其

の
俵

ま

聴

け

る

も

の

に

あ

ら

ざ

る

は
勿

論

で

は

あ

る

が
'革

質

上
之

を

期

と

し

て
州

法

渚

銀

行

腰

を

列

ね

で
準

備

系

統

に

参

加

せ

る
所

以

の
も

の

は
'其

の
緊

急

的

金

掛

逼

迫

に

歴

倒

せ

ら

れ

た

の

に

困

る

と

見

る

べ
き

で

あ

る
｡

換

言

す

れ

ば
'各

準

備

銀

行

に

就

い
て

貸

出

を

請

求

し

得

ペ
jT,
特

健

が
光

-
輝

い
て
彼

れ

ら

を

牽

引

せ

る

の

で

あ

る
O

斯

-

て
集

成

せ

ら

れ

た

る
聯

邦

準

備

系

統

の
大

伽

藍

内

に

は
既

過

せ

る
数

千

の
国

立

銀

行

の
外
'
一
八

二

〇
年

八

月

に

於

て

一
千

四

百

行

の
信

託

食

赴

及

び

州

立

銀

行
(此

の
資

本

金

積

立

金

計

約

十

億

弗
房

絶

銀

行

資

力

約

盲

億

弗

で
あ

っ
て
'行

数

よ

-
す

れ

ば

州

法

銀

行

総

数

の
十

五

分

の
一
に

過

ぎ

ざ

れ

ど

も
､英

の

銀

行

資

力

よ

-
観

れ

ば
賓

に
同

三

分

の

一
強

を

こ
小
甘
)を
羅

致

せ

る

の

で

あ

る
｡針

而

か
も

斯

か

る

株

連

銀

行
線

教

は

一
九

二

〇
年

八

月

に

は

九
'四
七

二

行
惑

二

一
年

八

月

に

は

九
'七

九

一
行

三

省
ふ

が
が

-

漸

増

弟
三
‡

雇

(聖
二
)

論

説

再
論
米
蛸
聯
邦
準
備
別
種
の
連
票
些
二
)

讐

一廟

六
五



第
三
十
二
替

(
四
三

7)

論

説

再
論
米
国
磯
邦
準
備
制
度
の
連
用
(
些

ニ
)

算
三
波

六
六

し

っ

つ
あ

る

を

兄

い

だす
.

之

に
加

ふ
る

に
'既

述

せ

る
交

換

所

加

盟

銀

行

一
八
'五

五

叫
行
二

九

二

一
年

八
月

現

在
)を

も

亦

陀
同

系
統

に
準

ず

べ
き

も

の

と

看

る

な

ら

ば
'釦

如

何
な

る
意

味

に

で

も
同

系

統

升

に
立

つ
所

の
地

方

窮

少

の

二

千

行

僻

は
存

す

る

と

は
云

へ
'聯

邦

準

備

制

圧

は

今

や
完

全

に

重

来

銀

行

業

者

を

統

制

し

得

た

る

も

の

と

云

び

得

ら

る

る
.

欲

す

れ

ば

簡

約

し

て
述

べ
も

得

べ
き

準

備

系

統

集

成

の
経

緯

を

以

上
'詳

祝

せ

る
所

以

の

も

の

は
'斯

か

る
飴

禾

あ
＼っ
て
寧

ろ
同

系

統

形

成

の
努

力

盛

ん
L･.
る

あ

っ

て
'生

み

い

だ
さ

れ

た

る
'

珍

-

と

も
加

速

度

を

加

へ
し

め
ら

れ

た

る

米

国

の
金

融
界

に
愚

現

せ

る

二
大

連

動

の
根

接

現

状

及

び

将

家

を

諭

ず

る
伏

線

を

蘇

ら

ん

と

せ

る
′にこ
由

る
｡

こ

は
嫡
偽

等

に
あ

つ
て

は

既

に

四

分

の

一
散

紀

以

家

化

育

せ

ら

れ

た

る
傾

向

で

あ

っ
て
'
一
は

繋

轡

主

義

｡
111ix
ed
"
b
n
k
,tn
g

で

あ

i
.他

は

銀

行

集

中

b
a
n
k
c
on
c
e
n
t
ra
tio
n
で

あ

る
0

両

か

も

此

の

二
連

動

の
因

果
関

係

に
就

い

て

は
'概

ね

前

者

の
原

因

あ

れ

ば

必

須

の
教

と

し

て
後

者

起

る
と

解

す

る

の
聾

者

は
'以

下
'白

づ

か

ら

前

者

に
就

い

て
ま

も

に

記

述

す

る
所

が

あ

る

で

あ

ら

う
｡

先

き

に
引

用

せ

る

W
ag
n
er
の
謂

ゆ

る
｢銀

行

経

営

上

の
ー根

本

原

則
Lに

は

永

遠

の
異

理

が
包

蔵

せ

ら

る

る

は

勿

論

で

は

あ

る

が
之

と

同

時

に
'経

済

上

の
諸

現
象

に
は
近

時

L
ud
wi
g

Step一ing･

er
が

強

調

す

る
､如

き
r大

数

の
政

則
L

Gesetzd
er
grossen
Z
ah
lenの
行

は

る

る

あ

っ
て
'引
続

ひ
純



商

業

銀

行

が

例

へ
は

私

憤

伝

記

業

務

叉

は

証

券

敏

行

業

務

な

行

ふ

之
も

英

の

銀

行

資

力

強
大

に

し

て
選

揮

せ

ら

れ

た

る
放

資

方

南

企

業

摘

輿

方

南

克

-

無

数

に
夜

た

る
場

合

に

は
'若

干

の

附

随

的

危

険

は

其

の

多

数

の

問

に

飽

和

せ
ら

れ

て

平

均

せ

ら

れ

見

た

無

害

と

な

る
｡

其

の
資

力

の
五

大

さ

に
搾

ふ
兼

営

iii
義

是

認

の

一
根

嬢

は

賓

に
是

伊

に

あ

る
｡

今

主

都

つ
/て
来

観

各

種

銀

行

の

営

業

状

勢

を

窺

ふ

に
､素

と

固

有

の
意

味

に
於

け

る
信

託

業

務

及

び

若

干

の
放

資

信

託

経

営

に
徒

ふ

べ
-

教

生

せ

る
信

託

倉

政

は
'愈

々
喪

の
営

業

の

性

質

上

審

ろ

大

都

市

に

設

立

せ

ら
れ

'其

の
平

均

規

模

例

､(
ぱ
絶

信

託

倉

敷

の
平

均

銀

行

資

力

は

園

立

釣

行

.∽
表

れ

に
三

倍

し
州

立

銀

行

の
来

れ

に
十

二

倍

す

る

と

云

ふ

が
如

上

英

の
規

模

の
大

な

る

が
番

-,S
!
か

の
州

銀

行
法

の
寛

大

さ

に
乗

じ

て
漸

-

盛

ん

に

要
求

梯

預

金

を

吸
収

し

て

一
般

的

信

託

業

務

以

外
'商

業

銀

行

的

貸

方

業

務

を

営

み
tか

州

立

法

硬

及

び

司
法

碓

亦

た

之

を

鹿

認

す

る

に

至

れ

る
′Ⅷ

ぅ

変

に
州

立

銀

行

其

の
大

だ
b
る

も

の
は

亦

陀

不

動

産

跨

保

貸

付

及

び
商

業

的

短

期

貸

出

を

兼
営

し
っ更

に

ま

た
中

西

部

の
諸

貯

蓄

銀

行

の
同

株

傾

向

を

示

し

乗

れ

る

あ

っ

て
'国

立

銀

行

は
其

の

任

と

す

る

詣

ゆ

る
紳

盤

な

る
勢

力

範

閲

を

腎

漬

せ

ら

る

る

の

太

だ

し

き

お

兄

い
だ

せ

る

の
で

あ

る

令

誼

に

於

て

か
,.斯

か

る
他

種

銀

行

の
兼

営

ま

義

の
持

ち

寒

た
す

饗

通

自

在

:3
る

借

方

貸

方

爾

業

務

の
営

利

能

力

の

宜
大

な

る

に

垂

推

せ

る

而

し

て
預

金

銀

行
業

務

の

み

に

て
は

其

の

第
三
十
二
懲

(璽

三

ノ

論

説

蒋
弘菜

園
聯
邦
粒
縮
制
度
の
連
用
(
其
三
)

第
三
娩

大

海



第
二
亭

二
番

(
E
H
杓

,

論

語

再
論
米
凶
蹄
那
準
備
軸
剛
度
の
珂
用
r
其
三
)

第
三
碗

六
八

経

営

の
砂

な

か
ら

す

行

き

詰

れ

る

を

畿

見

せ

る

多

数

大

観

立

銀

行

が
'謁

ゆ

る

純

粋

銀

行

業

務

I.p
u
r
e
"
ba
n
k
h
l
g

よ

-

藻

琴

主

義

に

お
し

移

ら

ん

と

欲

し

た

る

は

素

と

よ

り

奮

然

で

あ

ら
'聯

邦

銀

行
洩

た

る

も

の
亦

た

斯

か

る

片

手

港

を

矯

正

せ

ね

ば

な

ら
ぬ

｡

準

備

制

度

は

即

ち

1)
方
南

系

統

に
参

加

し

凍

れ

る
信

託

食

敢

州

立

銀

行

に

対

し

て

銀

行

準

備

要
求

上
'観

立

銀

行

同

然

の

統

制

を

差

し

加

ふ

る
と

共

に
他

方
'組

立

銀

行

に

詔

ひ

る

に

一
定

制

限

の

下

に
'不

動

産

蛤

保

貸

付
p貯

蓄

銀

行

業

務
､内

外

商

業

手

形

の
銀

行

引

受
'外

観

貿

易

金

融

を

以

っ

て

L
t進

み

で
有

償

証

券

に

関

す

る

信

託

業

務
'変

に

ま

e
r
エ

ツ

デ
｣法

に
操

る
外

囲

貿

易

金

融

合

歓

へ

の
投

資

を

通

じ

て

海

外

事

業

放

資

信

託

相

異

な

す

ら

認

め
た

の

で

あ

る
.

要

言

す

れ

ば
'立

法

i
L.食

管

ま

義

若

-

は

謂

ゆ

る
大

官

貸

小

貴

店

式

銀

婚

ま

義

{-7ep
artnJe
n
T
st.
1･e
b
a
n
.1<山n
g

を

承

認

せ

る

の

で

あ

る

が
'然

か
し

斯

か

る
擢

限

慣

荻

の
中

心

た

る

も

の

は
'勿

論
'成

立

銀

行

の
信

託

業

務

兼

営

に
介

な

ら

ぬ
o

而

し

て
足

れ
'怨

多

大

観

見

離

行

山
多

幸

感

望

し

て

之

よ

･C,発
き
'或

ひ

は
鴻

逸

式

の

利

益

協

同

聯

令

I
nteressengeme
in.schllfr;
clコ1Tm
lT!y
o
r
in
te
r
est

の
形

式

に

よ

り
'(政

和

TvT'1C
V
eag
h
の

推

算

に

従

へ
ば

一
九

一
7
年

に
於

て

此

の

形

態

に

ょ

つ
て

兼

営

意

義

を

遂

げ

た

る

も

の
貨

に

約

三

百

行

を

算

す

る
)ゎ

或

ひ

は

株

式

協

同

若

′1
は

買

収

交

換

の
方

法

に

よ

-
p其

の

系

統

骨

就

T

ochterge
seilsch
a
rf,
K
t)｡Zeこ
】

bal.j二八
る

信

託

魯

鹿

を

作

っ

て

其

の
鮮

驚

闘

興

に

出

で

た

る

を

ば



今

ま
立

塵

に

令

法

化

せ

る

も

の

で

あ

り
'解

凍

斯

か

る

兼

営

に

出

で

は

る

も

わ
の
移

た

だ
し

き

を

示

す

も

の

塞

と

に
偶

然

で

は

な

い
o

而

し

て

預

金

銀

行

老

輩

を

何

ぶ

絞

れ

Sp
r

a
g

u
e

教

授

す

ら
'比

の
傾

向

を

必

然

な

り

と

為

せ

る

も

注

意

す

べ
き

で

あ

る
C釦

比

の
方

向

に

後

ふ
兼

営

ま

義

へ

の
渇

望

は

罫

と

-

囲

立

鈍

行

に

は

限

ら

ず

し

て
､大

州

立

銀

行

に

も

遍

在

L
tか
･
の
大

州

立

銀

行

を

多

数

に

其

の

管

内

に

宥

す

る

組

育

州

S
銀

行

法

は
'比

の

要

望

に

於

い

て
一
九

一
九

年

七

月

亦

た

州

立

銀

行

に

認

む

る

に

認

許

を

鮭

で

の

倍

寵

業

務

の

経

常

を

以

っ
て

し

た
一

古

典

的

構

成

を

も

っ

て

長

が

-

銀

行

経

営

理

論

に

臨

み

乗

れ

る

謂

ゆ

る
r銀

行

券

業

主

義
｣の

一
角

は

一
見

斯

-

し

て

破

れ

た

る

も

の

の
如

-

で

は

あ

る

が
'是

れ

寧

ろ

外

見

的

に

止

と

ま

-
'経

営

上

分

業

の

利

益

は

束

管

大

銀

行

が

戯

格

に

部

局

を

昇

っ

て
各

々
堪

能

な

る

専

門

家

を

之

に

任

す

る

に

よ

り
'確

賓

の

保

障

は

信

託

部

貯

蓄

部

放

資

部

等

各

々
商

業

銀

行

部

よ

ら
峻

別

せ

ら

れ
た

る

帳

簿

を

具

備

す

る

に

よ

-
て

遂

げ

ら

る

べ
き
と

共

に
'各

部

局

を

一
経

営

内

に

而

か

も

大

経

常

の

下

に

羅

織

す

る

に

よ

り

で
白

の

づ

か

ら

生
.す

べ
き

経

常

連

帯
'各

業

務

互

助

登

展

が
期

せ

ら

る

る

で

あ

ら

う
｡̂O,

斯

か

る

兼

営

主

義

の
旗

棒

的

認

識

が

直

接

的

に

は

聯

邦

準

備

系

統

の
整

頓

及

び

集

大

成

で

ふ

7
簡

便

宜

主

義

に

出

で

た

る

は

即

ち

明

か

な

ら
と

磯

も
'国

立

銀

行

及

び

倍

託

倉

赦

安

-

ち

第
一二
十
二
倍

(四
二
五
)

論

説

再
論
凍
甜
聯
邦
準
僚
別
殿
の
運
用
(些

ニ
)

讐

二
兆

六

九



琴

二
十
二
懸

(
粗
二
六
)

論

課

再
論
米
国
聯
邦
準
備
制
度
の
運
用
憲

fri)

弟
三
娘

七
〇

所

の
借
方

業

務

わ

性

質

ま

わ
観

る

,も
理

論

上

亦

花

袋

普

硯

せ
ら

る

べ
き

根

按

が
.な

-
は

な

い
.

即

ち

純

白

な

る

理

論

よ
-

す

れ

ば
商

業

銀

行

的

怒

る

組

立

銀

行

銀

行
資

金

は

ま

と

し

て
要

求

沸

預

金

に
依

る

べ
′-'借

欄

銀

行

的
(燭

逸

金

融

論

に

普

通

tIb
る

用

語

例

を

籍

ら

ぼ
)な

る
信

託

食

感

就

縛

資

金

は

専

ら

定

期

預

金

に
依

頼

せ

ら

る

べ
き

で

あ

ら

-
｡

然

る

に

7
九

丁
八

年

末

蛮

行

局
/調

査

に
従

へ
ば
'事

の
賓

際

に

於
で

絶

信

託

倉

敷

受

-

る
所

の

要
求

梯

預

金

及

び
期

限

付

預

金

が
署

ば
等

竿

な

る

に

対

し
'緒

国

立

銀

行

の

夫

れ

ほ

要
求

排

預

金

三

分

の

二

を

占

む

る
と

共

に
萄

-
三

分

の

一
は
期

限

付

預

金

た

る

の

で

あ

る
｡-｡J

か
-
若

干
'刺

せ

上

の
相

異

は

存

在

す

る

け

れ

ど

も
'借

方

業

務

の
性

質

は

一
一
橿

銀

行
之

を

共

通

に

す

る

も

の
あ

-
と

云

ひ

得

る

の

で

あ

っ

て
'従

っ

て
'其

の
貸

方

業

務

に
就

い

て

も
普

然

共

同

の

田

地

を

耕

や

し

得

べ
き

で

あ

る
｡

然

か

し

乍

ら

縦

ひ

絶

預

金

三

分

の
一
が
期

限

付

預

金

よ

-

成

ら

-

と

も
､大

間

立

銀

行

萄

-

ち

信

託

業

務

如

き

を

食

管

し

て

確

賓

を

期

す

べ
き

に

は

自

F.Lj
資

金

及

び

銀

行

カ

を

強
大

な

ら

し

む

べ
き

は

督

然

で

あ

っ
て
'挽

近

比

の
要

求

も

か

の

鍔

街
集

中

富

動

の
著

し

き

と
共

に
遂

げ

ら

＼

れ

ん

と

す

る
O

資

本

及

び

銀

行

カ

の

集

中
は

t

か

の

益

々
大

経

営

化

し

乗

る
諸

産

業

ガ

の
蘇

ら

す

金

融

需

要

単

位

の
増

大

に
磨

す

る

ペ
-
'叉

た
信

託

業

務

及

び

輸

出

入

金

融

業

務

食

管

に
答

ふ
る

ペ
て
'茸

に

必

然

の
理

数

で

あ

っ

て
'之

が
形

式

と

し

て

は

米

輯

諸

産

業

に

盛

行

せ

ら

る

る



利

益

協

的

聯

合
'持

株
藤

岡

等

の
外
'今

後

大

い
に
夫

の
聯

邦

準

備

法

認

め

た

る
所

の

多
支

店

鞠

度

に
依

る

地

方

銀

行

及

び

市
内

小

銀

行

の
併

令

が
･探

接

せ

ら

る

る

で

あ

ら

う
｡

換

言

す

れ

ば

英
.鵜

に

於

け

る
集

中

形

式

を

併

び
.用

ふ

る

で

あ

ら

う
｡

叙

上

せ

る
如

き
兼

営

主

義

及

び

銀

行

集

中

の
盛

ん

に

行

は

れ

ん
と

す

が

渚

銀

行

の

上

に
立

＼〉

っ

て
聯

邦

的
金

融

系

統

を

統

制

せ

ざ
る

べ
か
ら

ざ

る

も

の
が

即

ち

各

準

備

銀

行

で
あ

る
｡

若

し

果

し

て
兼
営

ま

義

益

々
馨

達

し

大

銀

行

愈

々

五
大

を

加

へ
来

る

と

せ
ぼ
'之

を

統

制

す

べ
き

ヽ

各

準

備

銀

行

の
銀

行

準

備

率

は
勢

ひ
高

か
ら

ざ

るべ
か

ら
す

久

光

準

備

線

板

白

の

づ

か

ら
大

鞍

ら

嵩

-

で

は
な

ら

ぬ
｡

而

か

も
準

備

銀

行

が
聯

邦

政

府

本

金

庫

廃

止
に

強

調

せ

ら

れ

て

金

準

備

集

中

を

遂

げ

近

-

銀

行
券

敏

行

を

猿

占

す

べ
き

と

共

に
'比

の
準

備

率

及

び
準

備

線

額

の

堵

進

を

遂

行

せ

る

は
'既

に
説

け

る
所

で

あ

る
.

蘭

み

れ

ば

狗
逸

金

融

論

鰻

最

大

の
権

威
A
d
o
t[

w
a
g

n
er
は
夙

に

一
八

五

七

年
7
枚
近
'銀

行

の
国

民

経

済

的

重

要

さ

は

銀

行
､券

畿

行

の

上

に

あ

ら

や

し

て
茸

に
預

金

通

貨

D
8P
.
Siten
g
etd
er
を

既
引

し
創

造

す

る

の
能

力

に

係

属

す

る
Jと

喝
破
し
､爪

準

備

制

度

作

曲

の

最

大

貢

献

者
P
a
u
l

W
arb
urg
ま

た

一
九

二

二
年

r米
閲

銀

行
制

度

革

新

の
出

発

鮎

は

嶺
金

準

備

の
集

中

た

ら

ざ

る

ペ
か
ら

す
Jと
疾

呼

せ

る

の

で

あ

る

が
'前

者

に
就

け

ば

爾

後

等

倣

紀

益

々
重

大

を
加

へ
た

る
其

の

預

金

通

貨

創

造

の
能

力

は

本

制

に

よ

っ
て

最

大

限

度

に

/

革

二
+
二
巻

(四
二
き

論

耽

再
論
米
国
聯
邦
準
備
制
度
の
.q
用
(
其
三
)

撃

77蚊

七
一



竺

]手

二
番

(
禦

7<
)

論

説

韓
論
米
飯
聯
邦
準
備
制
度
の
蓮
禦

墨

子

鮮
三
髄

七
二

済

張

せ

ら

れ

た

る

と

共

に
'比

の
漬

張

せ

ら

れ

た

る

預

金

借

用

の
崩

壊

可

能

性

は

後

者

期

待

せ

る
餅

の
預

金

準

備

の
完

全

な

ら

し
め
ら

る

ゝ
あ

っ

て

最

小

限

皮

に
縮

小

せ

ら

れ

た

の
で

あ

る

而

し

て
之

が

一
切

の
鑑

は
'準

備

系

統

重

出

行

の
資

本

力

及

び

銀

行
カ

の
増

減

に
鮭

じ

て
'各

準

備

銀

行

の
資

本

力

及

び
銀

行
力

杯

だ
∧消

長

す

べ
き

其

の
白

働

的

組

織

に
横

は

る
.

今

ま

全

銀

行

準

備

の
完

重

な

る

集
中

を

高

揚

せ

る

と

き
'読

者

著

し
｢
エ
ツ
デ
｣法

に

｣よ
る
貿

易

金

融

倉

敷

の

地

位

を

指

摘

せ

ら

る

べ
-

ん

ば
'向

種

食

融

が
内

園

に

あ

つ

て

は

唯

だ

貿

易

金

融

遂

行

上
附

隠

し

て
生

す

べ
き
預

金

を

牧

受

し

得

る

に

過

ぎ

ず
'而

か

も

こ
れ

ま

た
等

し

-

銀

行

準

備

要

求

に

徒

ふ

も

の

な

る
を

回

想

せ

ら

る

れ

は

足

り
る

で

あ

ら

-
O

斯

-

叙

説

し

乗

れ
ば
'筆

弟

先

き

に

序

言

中

に
紹

介

し

投

出

せ

る

来

観
聾

者

中

の
見

解
'即

ち
準

備

制

度

が

1
般

金

融

界

に
蔚

ら

す

意

義

の
積

極

的

な

る

か
購

た

消

極

的

に

止

ど

ま

る

か
tに
畢

す

る

答

へ
も
白

山
づ

か
ら

判

明

す

べ
L

と

思

は

る

主

筆

者

は

南

新
共

に
'盾

の

一
面

を

鬼

た

る
め

議

論

だ

i
J
解

す

る
'何

ん
と

な

れ

ば

準

備

制

度

の

国

民

経

済

的
意

義

は

直

接

的

に

は

重

も

に
泊

塵

的

劾

琴

に
及

ぼ

す

に
よ

っ

て
房

囲

垂

金

線

系

統

を

強

大

聾

固

な

ら

し

め
以

っ
て
間

接

的

に

重

大

t.6
る
積

極

的

効

果

を

厳

輿

す

る

も

の

だ

か
ら

で

あ

る
｡

問

題

は

侍

は

一
つ
獲

る
｡

革

質

上
今

日
既

に
問

題

外

た

る

の
観

あ
れ

と

も
t

spl･aglie
等

英



の
開

婿
と

し

て
昔

年

高

唱

せ

ら

れ

た

る
聯

邦

準

備

銀

行

行
数

の
問

題

で

あ

り
'射

ち

其

の
十

二

行

を

集

化

し

て
数

行

た

ら
し

む

ペ
し

と

り
論

議

で

あ

る
｡

此

山
鮎
､浦

五

箇

寧

前

吾

人

が
論
断

せ

る
稜

と

を
承

け

て
'物

聾

者

は

純

白

に
行

数

に
於

け

る
集

中

的

婁

碑

の
必

無

な

る
を

表

明

す

る

も

の

で

あ

-
.夫

の

一
般

銀

行
集

中

運

動

に
臓

艦

す

べ
き

準
備

銀

行

側

に
於

け

る
集

中

運

動

は
断

じ

て
行

数

の
集

化

を

以

っ

て
せ

ら

れ
す
､直

接

的

に

は
法

制

上
各

準

備

銀

行

が
白

働

的

に

曙
大

保
有

す

る

に
至

る

べ
き
資

本

金
及

び

銀

行
準

備

預

託

金

も

て
せ

ら

れ
'間

接

的
(寧

ろ
外

見

上

分
散

的

形
式

を

以

っ
て

せ

ら

る

1
も

の
)に
は
各

準

備

銀
毎

の
多
支

店

網

の
形

成

も

て

な

vb～

る
､ペ
L

と

思

ふ
｡

而

t

て
此

の
直
'間

接

約

両

形
式

も

て
せ

ら

る

1
各

準

備

戯

行
集

中

運
動

は

事

貰

上
爾

釆

絶

え

ず

進

展

し

て
熔

む

所

な

し
｡

然

か
し
な

が

ら

購

求
'否

な

現

時

晩

に
顔

現

せ

る
如

き
各

準

備

銀

行

の
比
較

的

重

要

さ

の
差

異
著

-

は
職

分

上

の
分
業

観

に
就

い
て

は
'筆

者

悉

-
S
p
r
g
ue
所

見

に
向

す

る
｡

軸

も

教

授

が
感

備

銀

行

の
或

る

も

の

例

へ
は

南

部

三

行

は

確

貨

に
'而
し

て
中

部

二
行

は

怒

ら

上
達

と

し

て其
の
管

区
内

に

於

け

る

地

方

的

需

要

に
鹿

酬

し

て

止

む

べ
き
と

共
.に
東

部

諮

銀

行

殊

に
紐

育

費

府

及

び
勃

須

頓

の

三
行

に
至

っ
て

は
菅

だ
に

米

国

金

融

金
状

勢

に
廟

臆

し

て
其

の
政

策

を

形

成

す

る

の

み
な

ら

ず

亦

陀

海
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